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Veskeré informace v tomto dokumentu jsou uréeny pouze ke studijnim dceltim. Neposkytujeme finan&ni poradenstvi. Neposkytujeme inves-
ticni doporuceni. Nejsme registrovanym investicnim poradcem, brokerem, dealerem, agentem nebo reprezentantem zadného regulacniho
nebo podobného orgdnu. Nenabizime Z&ddné analyzy nebo doporuceni tykajici se ndkupu investi¢nich instrumentd nebo moZnosti olbcho-
dovat na finan&nich trzich kratkodobé ¢i dlouhodobé. Jsou-li v tfomto dokumentu zmiriovany konkrétni finan&ni ndstroje, olbchodni strategie,
podkladové aktiva ¢i derivaty, je to vidy a pouze za Ucelem studia olbchodovani na burze. Neneseme Zaddnou odpovédnost za to, co ctendr
ucini na zakladé informact publikovanych kdekoliv v tomto dokumentu. Pfi ndkupu nebo prodeji investicnich instrumentd jste vystaveni riziku
ztraty.
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FUTURES
Plyn: NGG18 - long

Price: M NGG18

® Technicka analyza neutralni

COT analyza mirné pfizniva

© Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu fijna:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 4 z poslednich 15 let (27%).

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu listopadu:

v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 6 z poslednich 15 let (40%). Graf 2: Vguoj ceny future kontraktu NGG18: zvyraznén sup-

port na $3.15 + rezistence na trendline.
® 5/15-leta analyza sezonality nepfizniva

Price: NG

Nazev kontraktu NGG18
Oc¢ekavany vyvoj long
Expirace kontraktu unor 2018
Initial margin $2 120 (IB)
Hodnota bodu $10000
Nejblizsi rezistence | $3.7 (NGG18)
Nejblizsi support $3.0 (NGG18) e

Tabulka 1: Specifikace edukativni prilezitosti. Dot ol bl bl k™

Hov Jan Mar May Jul Sep

Graf 3: Historicky vgvoj ceny futures: rezistence na trendline.

price: [l vGz17

Price: NG
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Graf 1: Vguoj ceny future kontraktu NGX17: zvyraznén sup- ) o ) )
port na $2.9. Graf 4: Historicky vgvoj ceny futures: rezistence na trendline.
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VG Term structure (Oct 06, 2017)
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Graf 5: Term structure.
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Graf 6: COT index pozic skupiny velkych spekulantit: vodo-

rovnd primka zvyraznuje aktualni hodnotu.
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Graf 7: COT index pozic skupiny zagjistovatelii: vodorovna

primka zvyraznuje aktualni hodnotu.

| Rid

[ speculators

COT traders index - NG

”"\J\mumﬂw . M/J\VMW

! V’W\ﬂ"‘ a2

08

2013 l 2014 Rl 2015 Jl 2016 il 2017 Rl

Graf 8: COT traders index skupiny velkych spelkulantii: vodo-
rovna primica zvyrazriyje aktualni hodnotu.
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Graf 9: Net concentration index: vodorovnd primka zvyraz-
nuje aktualni hodnotu.
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Graf 10: Podrobnd analyjza sezonality.
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Graf 13: 5-leta analyza sezonality s vizualizaci miry rozptylu

f11: P 1 ] i it
Gra; odrobna analyza sezonality s vyjimikou kontraktu ceny za dané obdobi.
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Graf 14: 15-letad analyza sezonality s vizualizaci miry roz-

f 12: 5-letd a 15-letd Iy lity.
Gra; 5-leta a 15-leta analyza sezonality ptylu ceny za dané obdobi.
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Drevo: LBF18 - short

® Technicka analyza neutralni

® COT analyza pfizniva

© Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva

Cena kontraktu klesla v priibéhu rijna:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Cena kontraktu klesla v priabéhu listopadu:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 6 z poslednich 15 let (40%).

® 5/15-leta analyza sezonality neutralni

Nazev kontraktu LBF18
Ocekavany vyvoj short
Expirace kontraktu leden 2018
Initial margin $1970 (IB)
Hodnota bodu $110
Nejblizsi rezistence $420 (front)
Nejblizsi support $390, $360 (front)

Tabulka 2: Specifikace edukativni prileZitosti.

Price: LB

1995 2000 2005 2010 2015

Graf 15: Historicky vyvoj ceny futures: zvyraznéna oblast re-
zistence $400-$450.

Price: [MILB

Graf 16: Historicky vyvoj ceny futures: rezistence na $415 +
support na trendline.
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Graf 17: Historicky vjvoj ceny futures: support na trendline.

LB Term structure (Oct 06, 2017)
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Graf 18: Term structure.
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Graf 19: COT index pozic skupiny velkych spekulanti: vodo-
rovnd piimka zvyraznuje aktualni hodnotu.
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Graf 20: COT index pozic skupiny zajistovatelil: vodorovna
piimica zvyrazriuje aktualni hodnotu.
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Graf 21: Podrobna analyza sezonality.
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Graf 22: 5-leta analyza sezonality s vizualizaci miry rozptylu
ceny za dané obdobi.
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Graf 23: 15-letd analyza sezonality s vizualizaci miry roz-
ptylu ceny za dané obdobi.
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Graf 24: 5-leta a 15-letd analyza sezonality.
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Euro: 6EZ17 - short

® Technicka analyza pfizniva

® COT analyza pfizniva

Podrobna analyza sezonality mirné pfizniva

Cena kontraktu klesla v pribéhu fijna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 6 z poslednich 15 let (40%).

Cena kontraktu klesla v pribéhu listopadu:
v 4 z poslednich 5 let (80%);

v 9 z poslednich 15 let (60%). Graf 26: Historicky vyuvoj ceny futures: Sipka ukazuje na pro-
razeni supportu na trendline.

5/15-leta analyza sezonality mirné pfizniva

Price: Wez

WJ’MMI ITM m .*'Fl"'m.m
Nazev kontraktu 6EZ17 'Tﬂ" .
Ocekavany vyvoj short iy 00
Expirace kontraktu prosinec 2017 “I-rm.T.-l*m,il.-,..-f
Initial margin $6 920 (IB) .
Hodnota bodu $125000 __u*'w b
Nejblizsi rezistence | $1.19, $1.20 (front) e .
Nejblizsi support $1.17, $1.12 (front) .

Tabulka 3: Specifikace edukation{ prilezitosti ol i =

May Jun Jul Aug Sep Oct

Graf 27: Historicky vyvoj ceny futures: ndznak patternu
hlava a ramena + support na vodorovné primce.
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Graf 25: Historicky vjvoj ceny futures: zvgraznéna S/R tro- 10
ven kolem $1.2.

Graf 28: COT index pozic skupiny velkych spekulantit: vodo-
rovnd piimka zvygrazriuje aktualni hodnotu.
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Graf 32: 5-leta analyza sezonality s vizualizaci miry rozptylu
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Graf 29: COT index pozic skupiny zajiStovatelil: vodorovnd ceny za dané obdobi.

piimica zvyrazriuje aktualni hodnotu.
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Graf 33: 15-letad analyza sezonality s vizualizaci miry roz-

f 30: Podrobna Iy lity.
Graf 30: Podrobna analgyza sezonality ptylut ceny za dané obdobt.
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Graf 31: 5-letd a 15-leta analyza sezonality.
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Cukr: SBN18 - long

® Technicka analyza neutralni

Price: [l 5B
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Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva W'NW 'wkw* W

Analyza struktury trhu mirné pfizniva

® COT analyza pfizniva

Cena kontraktu vzrostla v pritbéhu rijna:
v 2 z poslednich 5 let (40%); Vlume:

7 zposldiich 15 It (7% bl bbbl ittt s~

Hov Jan Mar May Jul Sep

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu listopadu:

v 2 z poslednich 5 let (40%); Graf 35: Historicky vyjvoj ceny futures: zvgraznén pohyb do
v 6 z poslednich 15 let (40%). strany priblizne mezi 13-15c.

® 5/15-leta analyza sezonality nepfizniva

Price: [ sB

Il' .
Nazev kontraktu SBN18 M‘W ,h y |
Ocekavany vyvoj long T w N i ‘ .
Expirace kontraktu cervenec 2018 “\M ‘ IJ M
Initial margin $1 020 (IB) ‘ ‘ ‘ ‘ L ‘ .
Hodnota bodu $1120 o
Nejblizsi rezistence | 15c, 15.5¢c (SBH18) o

Nejblizsi support 13.8c, 13c (SBH18) | | || | I | | || | |,,wk

Tabulka 4: Specifikace edulkativni prileZitosti.

Graf 36: Historicky vyvoj ceny futures: zvgraznéna hladina
Icolem 13c.

price: [l SEH1S
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Graf 34: Vyjvoj ceny future kontraktu SBH18: zvyraznén sup-

port na 13.8¢ + rezistence na trendline Graf 37: Cenovy vyvoj spreadu SBH18-SBK18 a future kon-

traktu SBH18: Sipky zvyrazriuji divergenci.
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Graf 38: COT index pozic skupiny velkych spekulantii: vodo- Graf 41: COT traders index skupiny zajist ovateliti: vodorovna
rovna primka zvyrazriuje aktualni hodnotu. primka zvygrazriuje aktualni hodnotu.

| Ei

10
5
W Hedgers

W et %
COT positions indef - SB
2% Net concentration index (diff. in % of OI held by the 4 largest traders) - SB
/\ A
T

04

05

- @ Chers.cont

"
A ~
v V v
03 5
213 s 2014 u 2015 & 016 wa 201

15
06

2013 a 2014 Rl 2015 Jl 2016 il 2017 Rl

Graf 39: COT index pozic skupiny zajistovatelil: vodorovna Graf 42: Net tration index: vod. i primik )
primka zvgrazige aktualni hodnotu. ra : Net concentration index: vodorovnd pfimka zvgraz-
nuje aktualni hodnotu.
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Graf 40: COT traders index skupiny velkych spekulantil: vo- ) . .
dorovnd piimka zvyrazriuje aktualni hodnotu. Graf 43: Podrobna analyza sezonality.
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Graf 44: 5-leta analyza sezonality s vizualizaci miry rozptylu

ceny za dané obdobi.
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Graf 45: 15-letd analyza sezonality s vizualizaci miry roz-

ptylu ceny za dané obdobi.
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Graf 46: 5-letd a 15-leta analyza sezonality.
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Kava: KCZ17 - long

Technicka analyza mirné pfizniva

® COT analyza pfizniva

© Podrobna analyza sezonality mirné nepfizniva

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu fijna:
v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 6 z poslednich 15 let (40%).

Cena kontraktu vzrostla v prabéhu listopadu:

v 1 z poslednich 5 let (20%);
v 8 z poslednich 15 let (53%).

© 5/15-leta analyza sezonality mirné nepfizniva

Nazev kontraktu KCZ17
Ocekavany vyvoj long
Expirace kontraktu prosinec 2017
Initial margin $3370 (IB)
Hodnota bodu $375

Nejblizsi rezistence

140c, 145c (KCZ17)

Nejblizsi support

125c¢, 120c (KCZ17)

Tabulka 5: Specifikace edukativni prileZitosti

Price: [ EC

Graf 47: Historicky vgvoj ceny futures: support na rostouci

trendline + rezistence na klesajici trendline.

Price: [ ECZL7

I
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na prorazeni trendline.

Graf 49: Historicky vyvoj ceny futures: zvgyraznén support

125c¢ + rezistence na trendline.
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rovnd piimka zvygrazriuje aktualni hodnotu.

Graf 48: Vyjvoj ceny future kontraktu KCZ17: Sipka ukazuje

na

Graf 50: COT index pozic skupiny velkych spekulantit: vodo-
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Graf 51: COT index pozic skupiny zajistovatelii: vodorovnd Graf 54: Net concentration index: vodorovnda primka zvyraz-
primka zvyrazruje aktualni hodnotu. nuyje aktualni hodnotu.
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Graf 52: COT trogdevrls index ’skul?m.y uelkych’spekulantu: vo- Graf 55: Podrobna analyjza sezonality.
dorovnd primka zvyraznuje aktualni hodnotu.
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Graf 56: Podrobnd analyza sezonality kromé kontraktu

Graf 53: COT traders index skupiny zajist ovatelii: vodorovna KCZ11

piimica zvyrazriuje aktualni hodnotu.
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Graf 57: 5-leta a 15-leta analyza sezonality.
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Graf 58: 5-letd analyza sezonality s vizualizaci miry rozptylu

ceny za dané obdobi.
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Graf 59: 15-letd analyza sezonality s vizualizaci miry roz-

ptylu ceny za dané obdobi.
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INTERDELIVERY SPREADY
Cukr: SBH18-SBK18

[ sBH18-SBK 18

-

005

® COT analyza pfizniva

015

® Technicka analyza pfizniva

® Analyza struktury trhu neutralni

020

Podrobna analyza sezonality mirné prizniva

Cena spreadu vzrostla v priibéhu fijna:
v 4 z poslednich 5 let (80%); . . -
v 7 z poslednich 15 let (47%).

Graf 61: Cenovy vyvoj spreadu: support na trendline + re-
Cena spreadu vzrostla v priibéhu listopadu: zistence kolem -0.10c.
v 2 z poslednich 5 let (40%);

v 8 z poslednich 15 let (53%).

5/15-leta analyza sezonality mirné pfizniva

M (F2E1)FL

SB contango histogram (Oct 6, 2017}
Nazev spreadu SBH18-SBK18 "
Hodnota bodu $1120
Initial margin $625 (IB) i
Nejblizsi resistance | -0.10c, -0.05¢ ?
Nejblizsi support -0.20c, -0.35¢ “

Tabulka 6: Specifikace edukativni prileZitosti

S -4217% -2100% 0% 2100%  4217%  B326%  B438%  10543%  12652%  14761%  16850%  18.078%

Graf 62: Contango histogram mezi pronim a druhym expirac-
nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 5 let.

[ sEH18-SBK18
M F3F)F2

SB contango histogram (Oct 6, 2017

Tov 2017 Mar May P — )

£326%  -4207%  -2109% 0% 2109%  4207%  6326%  B435%  10543%  12652%  14761%  16859%  18.978%

Graf 60: Cenovy vyvoj spreadu: zvyraznén pattern inverzni

hlava a ramena + rezistence na trendline. Graf 63: Contango histogram mezi druhym a tretim expirac-

nim mésicem v poradi za obdobi poslednich 5 let.
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Graf 64: Contango histogram mezi tfetim a cturtym expirac- Graf 67: COT traders index skupiny velkych spekulantii s ce-
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Graf 65: COT index pozic skupiny velkych spekulantit s ce-
nou spreadu: vodorovna piimka zvyrazriuje aktualni Graf 68
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: COT traders index skupiny zajiStovatelit s cenou
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Graf 66: COT index pozic skupiny zqgjisStovatelii s cenou

spreadu: vodorovnd primka zuvgraznuje aktualni Graf 69: Net concentration index s cenou spreadu: vodorovna
piimica zvyraznuje aktualni hodnotu.

hodnotu.
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Graf 74: 15-letad analyza sezonality spreadu s vizualizaci
Graf 71: Podrobnda analjza sezonality s vyjimkou spreadu miry rozptylu ceny za dané obdobt.
SBH11-SBK11.
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Graf 72: 5-leta a 15-letd analyza sezonality.
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Benzin: RBH18-RBG18

® Technicka analyza neutralni

COT analyza mirné pfizniva

® Podrobna analyza sezonality pfizniva

Cena spreadu vzrostla v priibéhu fijna:
v 5 z poslednich 5 let (100%);
v 9 z poslednich 12 let (75%).

Cena spreadu vzrostla v priibéhu listopadu:
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 7 z poslednich 12 let (58%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva

Nazev spreadu

RBH18-RBG18

Hodnota bodu

$42 000

Initial margin

$310 (IB)

Nejblizsi resistance

$0.018, $0.020

Nejblizsi support

$0.013, $0.012

[l REBHI8-RBG18
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Graf 76: Cenovy vjuvoj spreadu: rezistence na vrchni trendline

+ support na spodni trendline.
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N
v MW:

Volume:

Tabulka 7: Specifikace edukativni prileZitosti

| | i 500k
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Graf 77: Historicky vyvoj ceny futures: rezistence na vodo-
rovné primce + support na trendline.
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Graf 75: Cenovy vjvoj spreadu: rezistence na trendline + sup-

port kolem $0.012. Graf 78: COT net pozice skupiny velkych spekulantii s cenou

futures na benzin: vodorovnd piimlka zvyrazriuje alk-
tualni hodnotu.
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Graf 79: COT net pozice skupiny zajistovateltt s cenou futu-
res na benzin: vodorovna piimka zvyrazriuje aktu-
alni hodnotu.
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Graf 82: 5-letd a 15-letd analyza sezonality.
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Graf 83: Podrobnd analyza sezonality.
Graf 80: 5-letd analyza sezonality s vizualizaci miry rozptylu
ceny za dané obdobi.
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Graf 84: Podrobnd analgyza sezonality s vyjimlou spreadu

Graf 81: 15-letd analyza sezonality s vizualizaci miry roz- RBHI12-RBG12.

ptylu ceny za dané obdobi.
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INTERMARKET SPREADY
Plyn - TOpnf OIej : NGV 1 8-HOK 1 8 [ 10000*NGV18-42000*HOK18

® Technicka analyza neutrilni =

-34,000

-36,000

® COT analyza prizniva

-38,000

-40,000

Podrobna analyza sezonality mirné prizniva

-42,000

Cena spreadu vzrostla v priabéhu rijna:
v 3 z poslednich 5 let (60%);
v 10 z poslednich 15 let (67%). " u " 810

~44,000

Cena spreadu vzrostla v priibéhu listopadu: Graf 86: Cenovy vyjvgj spreadu: rezistence na trendline.
v 2 z poslednich 5 let (40%);
v 6 z poslednich 15 let (40%).

® 5/15-leta analyza sezonality pfizniva

Price: [l HO
@ zisk | Max drawdown | Zisk/drawdown i
5let | $17703 $6 968 2.54 W ]ﬁ
15let | $5805 $13977 0.42 Wy
h
Tabulka 8: Parametry tzv. "sezénniho signalu”. k
rm#
Nazev spreadu NOVIETORTS | sttt sl ol b i
Ekvitni spread 10000*NGV18-42000*HOK18 e = e s e se
Initial margin $4 750 (IB)
Nejblizsi resistance _$40k, -$37K Graf 87: Historicky vyjvoj ceny futures na topny olej: rostouct

Nejblizsi support -$43k, -$45k cenovy kandal.

Tabulka 9: Specifikace edukativni prileZitosti.

[ 10000*NGV18-42000*HOK18 Drice: [l HO

35000 I ‘

000 !" 'Am ﬂ"
ol

45,000 I*T

50,000

55,000 100k
50k
2y ug o e

-60,000

2015 1l 2016 l 2017 L

Graf 85: Cenovy vyvoj spreadu: zvyraznéna S/R urovert ko- Graf 88: Historicky vgvoj ceny futures na topny olej: re-
lem -$45k. zistence kolem $1.80 + support na trendline.
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Graf 89: Cenovy pomér plyn/topny olej: zvgraznéna aktualni Graf 92:

hodnota.
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Graf 90: COT index pozic skupiny velkych spekulantit s ce-
nou futures na plyn: vodorovnd piimka zvyrazriuje
aktualni hodnotu.
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Graf 91: COT index pozic skupiny zajist ovatelit s cenou futu-
res na plyn: vodorovnd primka zvyrazriuje aktualni
hodnotu.

Graf 93:

| kG

[ speculators

COT positions index - HO

AR

2013 Jl 2014 il 2015 Rl 2016 Jl 2017 iy

COT index pozic skupiny velkych spekulantil s cenou

futures na topny olej: vodorovnd primka zvyrazriuje

aktualni hodnotu.
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COT index pozic skupiny zajist ovatelir s cenou futu-

res na topny olej: vodorovnd primia zvyrazriuje ak-

tualni hodnotu.
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Graf 94: Podrobnd analyza sezonality.
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Graf 95: 5-leta analyjza sezonality s vizualizaci miry rozptylu
ceny za dané obdobi.

Graf 97: 5-leta a 15-letd analyza sezonality.
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Graf 96: 15-letd analyza sezonality s vizualizaci miry roz-
ptylu ceny za dané obdobi.
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Také byste chtéli odebirat tyto analyzy
kazdé 2 tydny?

Predplat’te si Spreadovy report
ZDE.

Najdete mé na Facebooku...
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